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 ÚÔÙÔ‡ ÂÂÓ‰‡ÛÂÙÂ!
ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· ·ÁÔÚ¤˜ ¯Ú˘ÛÒÓ ÏÈ-

ÚÒÓ ·Í›·˜ Ì¤¯ÚÈ 10.000 Â˘ÚÒ (Â-

Ú›Ô˘ 50 ÎÔÌÌ¿ÙÈ· ÛÂ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜

ÙÈÌ¤˜), ÂÓÒ ÁÈ· ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË˜ ·-

Í›·˜ ·ÁÔÚ¤˜ Ë ÙÈÌ‹ Â›Ó·È ‰È·-

Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÈÌË Î·È Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È

¤ÂÈÙ· ·fi Û˘ÌÊˆÓ›·.

øÛÙfiÛÔ, Ì›· Ô˘ÛÈÒ‰Ë˜ ·Ú¿-

ÌÂÙÚÔ˜ ÁÈ· fiÛÔ˘˜ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó·

ÚÂ˘ÛÙÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ̄ Ú˘Û¤˜ Ï›ÚÂ˜ Â›-

Ó·È Ë ·ÚÙÈfiÙËÙ· Î¿ıÂ ÓÔÌ›ÛÌ·-

ÙÔ˜. μ¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ ÚÔ‰È·-

ÁÚ·ÊÒÓ, Î¿ıÂ ¯Ú˘Û‹ Ï›Ú· ·ÓÂ-

Í·ÚÙ‹Ùˆ˜ ̄ ÚÔÓÔÏÔÁ›·˜ ÎÔ‹˜ ı·

Ú¤ÂÈ Ó· ˙˘Á›˙ÂÈ 7,9881 ÁÚ·Ì-

Ì¿ÚÈ· Î·È ÔÈ ‰È·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ı·

Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È: ¿¯Ô˜ 1,52 mm

Î·È ‰È¿ÌÂÙÚÔ˜ 22,05 mm. 

∂¿Ó ¤¯Ô˘Ó Ù˘¯fiÓ ·ÏÏÔÈÒÛÂÈ˜

‹ ÊıÔÚ¤˜, fiˆ˜ ¯Ù˘‹Ì·Ù· ·fi

ÙÒÛÂÈ˜ ‹ ÌÈÎÚ¤˜ ·ÒÏÂÈÂ˜ ÛÂ ‚¿-

ÚÔ˜, ·ÁÔÚ¿˙ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ΔÚ¿-

Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ˆ˜ ÂÏ·ÙÙˆÌ·-

ÙÈÎ¤˜ ÌÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ‰È·ÊÔÚ¿

ÛÙËÓ ÙÈÌ‹. ªÂ ‚¿ÛË ÙÔ Â›ÛËÌÔ

‰ÂÏÙ›Ô ÙÈÌÒÓ ÙË˜ 24Ë˜ ºÂ‚ÚÔ˘·-

Ú›Ô˘, Ë ·ÁÔÚ¿ ÌÈ·˜ ¿ÚÙÈ·˜ ̄ Ú˘Û‹˜

Ï›Ú·˜ ·fi ÙËÓ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿-

‰Ô˜ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·Ó ÛÙ·

182,76 Â˘ÚÒ, ÂÓÒ ÁÈ· Ì›· ÂÏ·ÙÙˆ-

Ì·ÙÈÎ‹ Ï›Ú· Ë ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÙÈÌ‹ ‹-

Ù·Ó 177,27 Â˘ÚÒ, ‰ËÏ·‰‹ ˘‹Ú¯Â

‰È·ÊÔÚ¿ ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙÔ˘ 3,10%. 

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÙÔ spread ÌÂ ÙÔ

ÔÔ›Ô ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› Ë ΔÙ∂ ¤¯ÂÈ Â·-

ÓÂÈÏËÌÌ¤Óˆ˜ ÂÈÎÚÈıÂ›, ·ÊÔ‡ Ë

‰È·ÊÔÚ¿ ÛÂ ÔÛÔÛÙÈ·›Ô˘˜ fiÚÔ˘˜

Ô˘ ̄ ÚÂÒÓÂÈ Â›Ó·È 14%, ÂÓÒ ÙÔ ·-

ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô spread ÁÈ· Ú¿‚‰Ô˘˜

¯Ú˘ÛÔ‡ Â›Ó·È 11% ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÙÈ-

ÌÒÓ ÙË˜ 24Ë˜ ºÂ‚ÚÔ˘·Ú›Ô˘. Δ·˘-

Ùfi¯ÚÔÓ·, Ë ΔÙ∂ ÁÈ· Ú¿‚‰Ô˘˜ ‹

Ï¿ÎÂ˜ ¯Ú˘ÛÔ‡ Ô˘ ·ÁÔÚ¿˙ÂÈ ·-

ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙËÓ ·Ú·Î¿Ùˆ ‰È·‰È-

Î·Û›·: √ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˜ Î·Ù·-

ı¤ÙÂÈ ÙÈ˜ Ú¿‚‰Ô˘˜ ‹ Ï¿ÎÂ˜ ¯Ú˘-

ÛÔ‡ ÛÙËÓ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜

ÚÔ˜ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ÁÓËÛÈfiÙËÙ·˜, ·-

ÊÔ‡ ÚÔËÁÔ˘Ì¤Óˆ˜ Û˘ÌÊˆÓËıÂ›

Ë ÙÈÌ‹ ·ÁÔÚ¿˜. 

ªÂÙ¿ ÙÔÓ ÂÚÁ·ÛÙËÚÈ·Îfi ¤ÏÂÁ-

¯Ô, Î·È ÂÊfiÛÔÓ ‰È·ÈÛÙˆıÂ› Ë

Î·ı·Ú‹ ÂÚÈÂÎÙÈÎfiÙËÙ· ÛÂ ¯Ú˘-

Ûfi, Î·Ù·‚¿ÏÏÂÙ·È ÙÔ ·ÓÙ›ÙÈÌÔ ÛÂ

Â˘ÚÒ, ÂÓÒ ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ô

ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˜ ÂÈ‚·Ú‡ÓÂÙ·È ÌÂ

Ù· ¤ÍÔ‰· ÂÏ¤Á¯Ô˘. 

∏ ΔÙ∂ ÌÔÚÂ› Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒ-

ÛÂÈ ÙÔ spread ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ·-

ÁÔÚ¿˜ Î·È ÒÏËÛË˜ ÛÂ ‚·ıÌfi Ô˘

Ó· ÂÍ·ÏÂ›„ÂÈ Ù˘¯fiÓ Ê·ÈÓfiÌÂÓ·

ÎÂÚ‰ÔÛÎÔ›·˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ¯Ú˘-

ÛÒÓ ÏÈÚÒÓ Î·È ÛÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ Ë

‰È·ÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ‰‡Ô ÙÈÌÒÓ

Â›¯Â ÂÎÙÈÓ·¯ÙÂ› ¿Óˆ ·fi 20%, Â-

ÓÒ ÁÈ· ·ÁÔÚ¤˜ ÏÈÚÒÓ ·Í›·˜ ¿Óˆ

ÙˆÓ 10.000 Â˘ÚÒ Ë ÙÈÌ‹ ÒÏËÛË˜

ÌÔÚÂ› Ó· ·˘ÍËıÂ› ¤ˆ˜ Î·È 10%. 

∂ÎÙfi˜ ÙˆÓ ¯Ú˘ÛÒÓ ÏÈÚÒÓ

∞ÁÁÏ›·˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È Î·È ÙÔ

ÌÔÓ·‰ÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· ÌÂ ıÂÛÌÔıÂÙË-

Ì¤ÓË ·ÁÔÚ¿ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, ˘¿Ú-

¯Ô˘Ó Î·È ¿ÏÏ· ¯Ú˘Û¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·,

fiˆ˜ Ë Î·Ó·‰ÈÎ‹ ÛÊÂÓ‰¿ÌË, Ô ·-

ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎfi˜ ·ÂÙfi˜, ÙÔ ·˘ÛÙÚÈ·Îfi

ÛÂÏ›ÓÈ ÙË˜ ºÈÏ·ÚÌÔÓÈÎ‹˜ ÙË˜ μÈ¤Ó-

ÓË˜, ÙÔ ÓÔÙÈÔ·ÊÚÈÎ·ÓÈÎfi ÎÚÔ‡ÎÂ-

Ú·ÓÙ, Î·ıÒ˜ Î·È ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Ù· Ô-

Ô›· ÌÔÚÂ› Î·ÓÂ›˜ Ó· ‰È·¯ÂÈÚÈ-

ÛÙÂ› ÌÂ Â˘ÎÔÏ›· Î·È Â›ıÈÛÙ·È Ë ÙÈ-

Ì‹ ÙÔ˘˜ Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙËÓ ·Í›·

ÙÔ˘˜ ÛÂ ̄ Ú˘Ûfi, ÂÓÒ ÛÂ Î¿ÔÈÂ˜ Â-

ÚÈÙÒÛÂÈ˜ ˘¿Ú¯ÂÈ Ë Èı·ÓfiÙËÙ·

·ÔÎfiÌÈÛË˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ

·fi ÙËÓ ·Í›· ·Ï·ÈfiÙËÙ·˜.

∞ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È· 
Î·È ETFs

¶¤Ú·Ó ÙÔ˘ ·Ú·‰ÔÛÈ·ÎÔ‡

ÙÚfiÔ˘ Â¤Ó‰˘ÛË˜ ÛÂ ̄ Ú˘Ûfi ÚÔ-

ÛÊ¤ÚÔÓÙ·È Î·È ÈÔ ·ÓÂÙ˘ÁÌ¤ÓÂ˜

ÌÔÚÊ¤˜ Â¤Ó‰˘ÛË˜, fiˆ˜ Ù· ·-

ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È· ¯Ú˘ÛÔ‡. ¶ÈÔ

Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÙËÓ

·ÚÔ‡Û· ¯ÚÔÓÈÎ‹ ÛÙÈÁÌ‹ ÚÔ-

ÛÊ¤ÚÔÓÙ·È ‰‡Ô ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿-

Ï·È· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤Ó· ¿ÌÂÛ· ‹ ¤ÌÌÂ-

Û· ÌÂ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÙÔ˘ ÔÏ‡ÙÈÌÔ˘ ÌÂ-

Ù¿ÏÏÔ˘, ÙÔ BlackRock Global

Funds - World Gold ÌÂ ‰È·¯ÂÈÚÈ-

ÛÙ‹ ÙË BlackRock (‰È¿ıÂÛË ÛÙËÓ

∂ÏÏ¿‰· ·fi ÙË Citibank) Î·È ÙÔ

SGAM Equities Gold Mines ÌÂ

‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹ ÙË Société Générale

Asset Management (‰È¿ıÂÛË ÛÙËÓ

∂ÏÏ¿‰· ·fi ÙËÓ Geniki Bank).

∏ ÂÙ‹ÛÈ· ·fi‰ÔÛË ÙÔ˘ ·ÌÔÈ‚·›-

Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ BlackRock ÁÈ·

ÙÔ 2008 ‹Ù·Ó ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙÔ˘ -

31,11%, ÂÓÒ ÁÈ· ÙÔ 2009 ˘ÔÏÔ-

Á›˙ÂÙ·È ÛÂ 17,15%. ∏ ·fi‰ÔÛË

ÙÔ˘ ·ÌÔÈ‚·›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜

S.G. ÁÈ· ÙÔ 2008 ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ

ÛÂ -33,36%, ÂÓÒ ÙÔÓ›˙ÂÙ·È fiÙÈ Î·-

Ù¿ ÙÔ ÙÚ¤¯ÔÓ ¤ÙÔ˜ Â›Ó·È -5,79%. 

∏ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹ ‰ÔÌ‹ Î·È ÛÙÚ·-

ÙËÁÈÎ‹ Î·È ÙˆÓ ‰‡Ô ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ

ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ Ó· ÌÂÁÈ-

ÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ·-

Í›· ÙˆÓ ÌÂÚÈ‰›ˆÓ Ì¤Ûˆ Â¤Ó‰˘-

ÛË˜ ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÔÚ˘¯Â›ˆÓ ¯Ú˘ÛÔ‡

·Ó¿ ÙÔÓ ÎfiÛÌÔ. 

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÌÔÚÂ› Ó· ÂÂÓ-

‰‡ÂÈ ÛÂ Ù›ÙÏÔ˘˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÔÏ‡-

ÙÈÌˆÓ ÌÂÙ¿ÏÏˆÓ ‹ ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜

Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÌÂ ÌÂÙ·ÏÏÂ›·. √È ÂÂÓ-

‰˘Ù¤˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó fiÙÈ

Î·È Ù· ‰‡Ô ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È·

ÂÌÊ·Ó›˙Ô˘Ó ¿Óˆ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘

ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ·, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ Ù·

Î·ıÈÛÙ¿ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÌÂ ¤ÓÙÔÓÔ ÙÔ

¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘.

Δ¤ÏÔ˜, Ì›· ·ÎfiÌË ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹

ÂÈÏÔÁ‹ Â›Ó·È Ù· ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡-

ÛÈÌ· ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È· (ETFs)

¯Ú˘ÛÔ‡. øÛÙfiÛÔ, Ë ·ÁÔÚ¿ ¯Ú˘-

ÛÔ‡ Ì¤Ûˆ ETFs Â›Ó·È ÔÏ‡ ‰È·-

ÊÔÚÂÙÈÎ‹ ·fi ÙË Û˘Ó‹ıË Ú·ÎÙÈ-

Î‹ ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔÈ

¿ÓıÚˆÔÈ Â›Ó·È ÂÍÔÈÎÂÈˆÌ¤ÓÔÈ.

ªÂÚÈÎ¿ ·fi Ù· ÔÊ¤ÏË ÙË˜ ‰È·-

ÎÚ¿ÙËÛË˜ ¯Ú˘ÛÔ‡ Ì¤Ûˆ ETFs Â›-

Ó·È Ë Â˘ÂÏÈÍ›· ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ‹ ˆ-

Ï‹ÛÂˆÓ fiˆ˜ ÛÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È Ë

¿ÌÂÛË ÚÂ˘ÛÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÌÂÚÈ-

‰›ˆÓ. ∞fi ÙËÓ ¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿, ÙÔ

‚·ÛÈÎfi ÌÂÈÔÓ¤ÎÙËÌ· ÙË˜ Î·ÙÔ¯‹˜

ÌÂÚÈ‰›ˆÓ ÛÂ ¤Ó· ETF Ô˘ ÂÂÓ-

‰‡ÂÈ ÛÂ ̄ Ú˘Ûfi Â›Ó·È fiÙÈ Ô ÂÂÓ‰˘-

Ù‹˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ

ÙÔÓ ̄ Ú˘Ûfi ‹ Ó· ÙÔÓ ·Ú·Ï¿‚ÂÈ ÛÂ

Ê˘ÛÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹.

ΔÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ETF ÛÙÔÓ Îfi-

ÛÌÔ Â›Ó·È ÙÔ SPDR Gold Trust, ÙÔ

ÔÔ›Ô ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó·Ó ·fi ÙÔ˘˜ ÌÂ-

Á·Ï‡ÙÂÚÔ˘˜ Î·Ùfi¯Ô˘˜ ¯Ú˘ÛÔ‡ ÛÂ

Ê˘ÛÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹ ‰ÈÂıÓÒ˜ ÌÂÙ¿ ÙÈ˜

ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÌÂ 1.029 Ùfi-

ÓÔ˘˜ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿. ΔÔ 2008 Ë ·-

fi‰ÔÛ‹ ÙÔ˘ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÛÙÔ

4,92%, ÂÓÒ ÁÈ· ÙÔ 2009 Ë ·ÓÙ›-

ÛÙÔÈ¯Ë ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ 9,5%. 

√È ·ÁÔÚÔˆÏËÛ›Â˜ ÌÂÚÈ‰›ˆÓ

ETF ÌÔÚÂ› Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈË-

ıÔ‡Ó Ì¤Ûˆ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙË-

ÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ fiˆ˜ Ë ∂ÂÓ-

‰˘ÙÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÙÔ˘

ÔÌ›ÏÔ˘ Marfin Popular Bank, Ë

∂ıÓÈÎ‹ - ƒ&∫ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·-

Î‹ ÙÔ˘ ÔÌ›ÏÔ˘ ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ¿-

Â˙·˜, Ë Alpha Finance ÙÔ˘ ÔÌ›-

ÏÔ˘ ÙË˜ Alpha Bank Î·È ¿ÏÏÂ˜. 1

ÃƒÀ™∏ §πƒ∞ ∂¡¢∂π∫Δπ∫∂™ Δπª∂™ ¶ø§∏™∂π™

ª∂™∏ Δπª∏ 1980 11,75
ª∂™∏ Δπª∏ 2001 73,37
√∫Δøμƒπ√™ 2002 76,20
™∂¶Δ∂ªμƒπ√™ 2003 91,19
√∫Δøμƒπ√™ 2004 87,12
™∂¶Δ∂ªμƒπ√™ 2005 97,04
™∂¶Δ∂ªμƒπ√™ 2006 124,26
ª∞´√™ 2007 131,61
√∫Δøμƒπ√™ 2008 176
¡√∂ªμƒπ√™ 2008 155,80
º∂μƒ√À∞ƒπ√™ 2009 208,43

¶∏°∏: ∂Δ∏™π∞ ¢∂§Δπ∞ Δ∏™ Δƒ∞¶∂∑∏™ Δ∏™ ∂§§∞¢√™ ¶√™∞ ™∂ ∂Àƒø

√π Δπª∂™ ¶ø§∏™∏™ Δ∏™ §πƒ∞™ ™∂ ∂¡¢∂π∫Δπ∫∂™ ¶∂ƒπO¢√À™

Δ∂Ã¡π∫∂™ ¶ƒ√¢π∞°ƒ∞º∂™ ÃƒÀ™∏™ §πƒ∞™

3μ¿ÚÔ˜: 7,9881 ÁÚ·ÌÌ¿ÚÈ· ‹ 0,28 Ô˘ÁÎÈ¿ (1 Ô˘ÁÎÈ¿ ÈÛÔ‡Ù·È ÌÂ
28,35 ÁÚ·ÌÌ¿ÚÈ·).
3¶¿¯Ô˜: 1,52 mm.
3¢È¿ÌÂÙÚÔ˜: 22,05 mm.
3¶Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÂÚÈÂÎÙÈÎfiÙËÙ· ÛÂ ¯Ú˘Ûfi: 7,3224 ÁÚ·ÌÌ¿ÚÈ· ‹
91,6%. 
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